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Ο ι αγώνες της πρώτης 
φάσης των τελικών του 
Μουντιάλ τον επόµενο 
µήνα, στη Νότιο Αφρική, 

περιλαµβάνουν και ένα µατς µε ιδι-
αίτερους συµβολισµούς. 
Στις 22 Ιουνίου η Ελλάδα θα αντιµε-
τωπίσει την Αργεντινή, το πιο πρό-
σφατο παράδειγµα χώρας που πτώ-
χευσε. Στη χειρότερη περίπτωση, ο 
συµβολισµός του συγκριµένου µατς 
ερµηνεύεται ως «η Αργεντινή συνα-
ντά το παρελθόν της και η Ελλάδα το 
µέλλον της». ∆εν είναι λίγες άλλωστε 
το τελευταίο διάστηµα οι αναφορές 
στο διεθνή Τύπο που παροµοιάζουν 
τη χώρα µας µε την Αργεντινή της 
προηγούµενης δεκαετίας, µε τις Κασ-
σάνδρες να προβλέπουν για την Ελ-
λάδα αντίστοιχη κατάληξη.

Ακόµη και η πρόεδρος της Αργεντι-
νής, Κριστίνα Φερνάντες, συνέκρινε 
την Ελλάδα µε τη χώρα της, µιλώ-
ντας για ίδιες συνταγές που επιβλή-
θηκαν από διεθνείς οργανισµούς και 
προειδοποίησε την παγκόσµια κοινό-
τητα για κοινωνική έκρηξη που θα 
συµβεί και στην Ελλάδα, έχοντας την 
πρότερη εµπειρία της περιπέτειας της 
χώρας της και της κοινωνικής έκρη-
ξης που είχε προκληθεί.

Κάποιοι αναλυτές εκτιµούν ότι η 
Ελλάδα ακολουθεί τον ίδιο δρόµο 
που οδήγησε την Αργεντινή σε πτώ-
χευση πριν από µία δεκαετία και ότι 
η χώρα µας θα αναγκαστεί αργά ή 
γρήγορα να εγκαταλείψει το ευρώ. 
Η µέχρι τώρα εµπειρία µας πάντως 
λέει ότι τα σενάρια των αναλυτών τα 
τελευταία χρόνια σπάνια επαληθεύ-
ονται. Το αν θα καταλήξει η Ελλάδα 
εκεί που κατέληξε η Αργεντινή µέ-
νει να το δούµε, ωστόσο θα πρέπει 
να παραδεχθούµε ότι ο δρόµος που 
ακολουθεί η χώρα µας έχει πολλά 
κοινά µε το δρόµο που οδήγησε την 
Αργεντινή στην πτώχευση.

Το νόµισµα
Κατ’ αρχάς και οι δύο χώρες, η Ελ-
λάδα σήµερα και η Αργεντινή τότε, 
λειτούργησαν µε ένα ανελαστικό 
νόµισµα. Στην περίπτωση της Ελ-
λάδας το ευρώ, µε µια νοµισµατική 
πολιτική που καθορίζεται από την 
Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα, ενώ 
στην περίπτωση της Αργεντινής το 
πέσο, το οποίο είχε σταθερή ισοτιµία 

µε το δολάριο, µε συνέπεια να είναι 
ευάλωτο στα σκαµπανεβάσµατα της 
αµερικανικής οικονοµίας. 

Για µία δεκαετία και οι δύο χώρες 
είχαν φθηνό δανεισµό. Αφθονο χρή-
µα µε χαµηλό επιτόκιο διοχετευόταν 
στην αγορά αυξάνοντας το οικονοµι-
κό επίπεδο των πολιτών αλλά ταυ-
τόχρονα αυξάνοντας τα ελλείµµατα 
και το χρέος. 

Η διόγκωση του δηµόσιου τοµέα, 
η διαφθορά και η φοροδιαφυγή είναι 
επίσης κοινά χαρακτηριστικά των δύο 
οικονοµιών. 

Το χρέος της Αργεντινής ανήλθε 
στο 41% από 29% του ΑΕΠ από το 
1993 µέχρι το 1998. Στην Ελλάδα, 
στη δεκαετία του 2000, το χρέος 
ανέβηκε από το 150 δισεκατοµµύ-
ρια ευρώ στα 300 δισεκατοµµύρια 

ευρώ. Το αστείο είναι ότι στην πε-
ρίπτωση της Αργεντινής το ∆ΝΤ τη 
θεωρούσε οικονοµία-πρότυπο, ενώ 
στην περίπτωση της Ελλάδας κανέ-
νας δεν κατάλαβε τον εκτροχιασµό 
των δηµοσιονοµικών µεγεθών της 
τόσα χρόνια. 

Το φθηνό χρήµα που εισέρρευσε 
στην Αργεντινή σταδιακά αποδε-
κάτισε τη βιοµηχανία της καθώς τα 
βιοµηχανικά προϊόντα της δεν ήταν 
πλέον ανταγωνιστικά σε σχέση µε τα 
εισαγόµενα. Οι εξαγωγές δέχθηκαν 
πλήγµα καθώς το υψηλό κόστος 
παραγωγής έκανε τα προϊόντα της 

χώρας µη ανταγωνιστικά. Η χαµηλή 
ανταγωνιστικότητα υποτίθεται ότι εί-
ναι σήµερα ένα από τα χαρακτηριστι-
κά της ελληνικής οικονοµίας.

Αγχόνη
Και οι δύο χώρες δέχθηκαν ένα ισχυ-
ρό πρέσινγκ από τις αγορές. Το 1998 
η Αργεντινή είχε φτάσει να δανείζεται 
µε 10,5% πάνω από τα αµερικανι-
κά επιτόκια. Σε αντίστοιχα επίπεδα 
έφτασαν τα spreads στη χώρας µας 
λίγο πριν από την ενεργοποίηση του 
πακέτου στήριξης της Ευρωπαϊκής 
Ενωσης και του ∆ΝΤ.

Πώς οδηγήθηκε στην εξαθλίωση «µια χώρα-πρότυπο»
�ΠΡΙΝ ΑΠΟ ΤΗΝ ΚΡΙΣΗ, µπορούσα-
µε να ταξιδεύουµε όπου θέλαµε στον 
κόσµο. Μετά δεν µπορούσαµε να βγούµε 
από το σπίτι µας ούτε για φαγητό και 
ακόµη και σήµερα πάρα πολύς κόσµος 
δεν µπορεί να διαθέσει αυτά τα λιγοστά 
χρήµατα», θα πει στον «ΤτΚ» ο Σέρχιο 
Οτέρο, εκδότης από το Μπουένος Αϊρες. 
«Στα χρόνια της κρίσης, περιµετρικά της 
πρωτεύουσας άρχισαν να δηµιουργού-
νται παραγκουπόλεις από εξαθλιωµέ-
νους Αργεντινούς και ακόµη και σήµερα 
συνεχίζουν να γεµίζουν».

Η πτώχευση της Αργεντινής αποτελεί 
σηµείο αναφοράς µιας οικονοµικής κρί-
σης. Αν και το παράδειγµά της χρησιµο-
ποιείται πολύ συχνά, λίγοι γνωρίζουν 
πως ακριβώς «µια χώρα - πρότυπο» 
οδηγήθηκε µέσα σε ελάχιστο χρονικό 
διάστηµα στην εξαθλίωση µε πληγές που 
παραµένουν ανοιχτές µέχρι και σήµερα. 

Η ιστορία ξεκινά µε το τέλος της στρα-
τιωτικής χούντας το 1982. Η χώρα βρί-
σκεται µε ένα τεράστιο εξωτερικό χρέος 
και η κυβέρνηση του Ραούλ Αλφονσίν 
εισάγει ένα νέο νόµισµα, το αουστράλ, 
προκειµένου να σταθεροποιήσει τις τιµές. 
Η προσπάθεια απέτυχε παταγωδώς µε 
τον πληθωρισµό το 1989 να φτάνει το 
3.000%.

Την ίδια χρονιά αναλαµβάνει πρόεδρος 
ο Κάρλος Μένεµ και αναθέτει στον Ντο-
µίνγκο Καβάγιο, golden boy µε σπουδές 

στο Χάρβαρντ, να εκπονήσει ένα σχέδιο 
οικονοµικής µεταρρύθµισης. Ο Καβάγιο 
θα εκπονήσει ένα φιλελεύθερο σχέδιο 
που περιλάµβανε ιδιωτικοποιήσεις επιχει-
ρήσεων, άνοιγµα της χώρας στις παγκό-
σµιες αγορές και µείωση φορολογίας στις 
εξαγωγές αγροτικών προϊόντων. 

Σύνδεση - εξάρτηση
Η πιο ριζοσπαστική όµως ιδέα του Καβά-
γιο είχε να κάνει µε τη νοµισµατική µε-
ταρρύθµιση. Προκειµένου να τιθασεύσει 
τον πληθωρισµό συνέδεσε την ισοτιµία 
του αργεντίνικου πέσο µε το δολάριο. Η 
αξιοπιστία του νοµίσµατος έτσι εξασφα-
λιζόταν και οι Αργεντινοί είχαν τη δυνα-
τότητα να ανταλλάσσουν πέσο µε δολά-
ρια. Για να λειτουργήσει το σύστηµα θα 
έπρεπε η κεντρική τράπεζα να είχε απόθε-

µα σε δολάρια όσο και το κυκλοφορούν 
χρήµα σε πέσο. Τα αποτελέσµατα ήταν 
εντυπωσιακά. Χρήµα από το εξωτερικό 
άρχισε να εισρέει και το ΑΕΠ της χώρας 
αυξήθηκε σε µόλις τρία χρόνια κατά 25%. 
Το 1995 η οικονοµία της χώρας δέχθηκε 
τους πρώτους κραδασµούς που απέδει-
ξαν πόσο ευάλωτο ήταν το σύστηµα του 
Καβάγιο. 

Ετσι ξεκινά ένας φαύλος κύκλος 
πιστωτικής στενότητας και µαζικών 
αναλήψεων µε την κεντρική τράπεζα 
της χώρας να µην µπορεί να τυπώσει 
νέο χρήµα, εκτός αν το αντάλλασσε µε 
δολάρια. 

Για καλή της τύχη, η κρίση στο Μεξικό 
δεν διήρκησε πολύ, η εµπιστοσύνη απο-
καταστάθηκε και νέο χρήµα εισέρρευσε 
σε δολάρια µε τη µορφή δανείων προς 
τις επιχειρήσεις. Και τότε όλα άρχισαν 
να πηγαίνουν στραβά.

Η Βραζιλία αντιµετώπισε οικονοµική 
κρίση µε το νόµισµά της να υποτιµάται. 
Την ίδια στιγµή το δολάριο κατέγραφε 
άλµα έναντι του ευρώ. Το αργεντίνικο 
πέσο είχε σταθερή ισοτιµία µε το δολά-
ριο, όχι όµως µε το βραζιλιάνικο ρεάλ 
ούτε µε το ευρώ. Και λοιπόν; θα αναρω-
τηθεί κανείς. Βραζιλία και Ευρώπη ήταν 
οι δύο µεγαλύτεροι εµπορικοί εταίροι 
της Αργεντινής. Ξαφνικά οι εξαγωγές 
τις χώρας βυθίστηκαν αφού τα προϊό-
ντα της έγιναν πλέον πανάκριβα. 

Ηρθε το αδιέξοδο…
Καθώς η οικονοµία βυθιζόταν στην ύφε-
ση, οι αγορές έχασαν την εµπιστοσύνη 
τους µε αποτέλεσµα να περιοριστούν οι 
πιστώσεις. Η κυβέρνηση πήρε σκληρά 
µέτρα µειώνοντας τον προϋπολογισµό 
της ώστε να µπορεί να εξυπηρετεί το 
εξωτερικό χρέος αλλά στο τέλος δεν 
άντεξε και έσπασε την ισοτιµία 1 προς 
1 µε το δολάριο. Οι καταθέτες έχασαν 
χρήµατα αλλά το χειρότερο ήταν ότι οι 
επιχειρήσεις που είχαν δάνεια σε δολά-
ρια ξαφνικά βρέθηκαν µε ένα τεράστιο 
έξτρα χρέος. Αποτέλεσµα, οι επιχειρή-
σεις να κλείνουν η µία µετά την άλλη. 
Οι οικονοµικές δραστηριότητες πάγω-
σαν, η ανεργία εκτοξεύτηκε στα ύψη και 
το ΑΕΠ µειώθηκε από το 1998 µέχρι το 
2002 κατά 18%. Η ισοτιµία του πέσο από 
1 προς 1 έπεσε σε 4 προς 1 και η χώρα 
βρέθηκε σε αποµόνωση. Στα χρόνια που 
ακολούθησαν, η Αργεντινή γνώρισε 
µεγάλη ανάπτυξη και σε αυτό συνέβαλε 
η αναδιαπραγµάτευση του χρέους, που 
κατάφερε ο επόµενος πρόεδρος, Νέστορ 
Κίρχνερ, µε αρκετούς πιστωτές της χώ-
ρας, πληρώνοντας περίπου το ένα τρίτο 
του χρέους. Το χρέος προς το ∆ΝΤ πά-
ντως, ύψους 9 δισεκατοµµυρίων δολαρί-
ων, εξοφλήθηκε ολόκληρο. 

Για την ιστορία να πούµε ότι η ισοτι-
µία του πέσο µε το δολάριο παραµένει 
στο 1 προς 4. ■

Ιδιος ο δρόµος
της Ελλάδας 
µε την πτώχευση
της Αργεντινής
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Η οικονοµική κρίση στην 
Αργεντινή πριν από µία 
δεκαετία είχε ως συνέπεια 
µεγάλη κοινωνική έκρηξη 
µε νεκρούς, τραυµατίες και 
λεηλασίες επιχειρήσεων. Για 
την πιθανότητα αντίστοιχης 
κοινωνικής αναταραχής στη 
χώρα µας προειδοποίησε 
πριν από µερικές ηµέρες η 
πρόεδρος της Αργεντινής, 
Κριστίνα Φερνάντες.

Το 1995 
αποδείχθηκε 
για πρώτη 
φορά πόσο 
ευάλωτο ήταν 
το µοντέλο 
που είχε 
εφαρµόσει ο 
τότε υπουργός 
Οικονοµικών, 
Ντοµίνγκο 
Καβάγιο.

Μόνη ελπίδα, 
να µην 

επαληθευθούν 
τα δυσοίωνα σενάρια 

των αναλυτών


